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Visao de mercado — Fevereiro/24

Objetivo deste relatério mensal

A ideia central dessa publicagdo mensal € ampliar, passo a passo, as informacgdes a respeito das
possibilidades de investimento de acordo com os trés perfis de investidor (Conservador, Moderado
e Arrojado), entregando educagédo financeira alinhada com informagao especifica a respeito dos
investimentos adequados para cada perfil.

A tarefa do leitor sera buscar absorver informagdes no blog contido no nosso sife e em outras fontes
que eleger, para obter entendimento e ganhar conhecimentos gerais essenciais para decidir sobre
os seus investimentos. Para cada tipo de perfil de investidor ha classes de ativos mais adequadas,
proporcionando diferentes combinag¢des de risco e retorno. Nossas publicagdes apontam os grupos
de ativos apropriados para cada caso. Nao fazemos indicagcdes de investimentos. A selecao
especifica de ativos € obtida com especialistas, que apenas transcrevemos abaixo, como

orientagdo para suas proprias decisoes.

“Conceito OMNI MED: oferecer conhecimento e as ferramentas para
que vocé possa tomar suas decisoées e implementa-las por conta

prépria”

N |2499218-6789 - Murilo

Destaque: Melhores investimentos para 2024

Todo ano tem a mesma dinamica. Gestores das mais diversas casas de investimento oferecem aos
seus clientes suas recomendacgdes de investimento para os préximos 12 meses, aproveitando o
rapido pit stop da virada do ano, quando esperancas se renovam e planos de vida sao repensados
e ajustados. Tudo isso apesar da vida seguir em ritmo constante, sem paradas nos boxes.

Ciente da discrepancia que ha entre as opinides de cada gestor, seja por conta de suas
experiéncias profissionais ou particulares, do grau de conservadorismo (ou ndo) de cada um, suas
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crengas pessoais, etc, a Infomoney produziu um interessante ebook, no qual procura consolidar os
ativos financeiros mais mencionados por gestores de grandes casas, buscando tragar um rumo
para os investidores. E uma leitura interessante, nesse link, cujo breve resumo segue nos proximos

paragrafos.

Na renda fixa (RF), ha um certo conforto em continuar indicando o Tesouro Selic como um bom
investimento, uma vez que ainda é esperado um periodo de altas taxas de juros reais (taxas
oferecidas descontadas da inflagdo). O mercado espera que a Selic sofra uma série de redugdes
de 0,5 p.p. ao longo do ano, finalizando 2024 em torno de 9% a.a. Se a inflagdo permanecer em
torno de 4%, o ganho real ficara em torno de 5%, o que n&o € desprezivel para um investimento

conservador.

Boa parte dos analistas, porém, prefere os titulos vinculados a inflagdo (Tesouro IPCA+), por
oferecer uma defesa contra eventuais repiques inflacionarios. Ha muita divergéncia com relagéao
aos prazos dos titulos (se mais curtos ou mais longos), mas é certo que um ganho superior a IPCA

+5,50% a.a. (veja nesse link) € mais do que razoavel. Saiba que os vencimentos mais longos estéo

mais sujeitos a volatilidade, de forma que, se o seu horizonte de tempo para utilizagdo dos recursos
for mais curto, os vencimentos mais proximos (2029 e 2035) deverdo trazer menos emogdes no
momento em que vocé for resgatar a sua posigao, ja que esses titulos sdo marcados a mercado
(precificados diariamente a valor de mercado, como ja explicamos em publicagdes de meses

anteriores).

Os titulos pré-fixados, por sua vez, ndo tém sido mais tao indicados, porque em época de redugao
de juros, so trardo ganhos importantes de marcagao a mercado caso o ritmo de queda dos juros se
acentue aos ja “contratados” 0,5 p.p. a cada proxima reunido do COPOM (Comité de Politica
Monetaria do BACEN, que decide a respeito do tamanho dos juros, em reunibes que ocorrem a
cada 45 dias). Os ganhos atuais superiores a 10% a.a. n&o s&o vistos como tdo promissores, diante

do risco de um repique de inflagdo provocar perdas na marcacdo a mercado desses investimentos.

Ja nos ativos de risco (renda variavel — RV), a Bolsa brasileira (Ibovespa) parece, na visdo dos
analistas, barata, e ha “apostas” de que devera apresentar um bom desempenho no ano, em
especial quando os juros nos EUA comegarem a cair (maio, junho ??7?). Veja as opinides das
instituigcdes financeira para o indica Ibovespa, atualmente em torno de 129.000 pontos, informagao
também compartilhada no ebook da Infomoney, através desta tabela:
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As projecoes dos analistas
para o lbovespa em 2024

Casa de analise Projegao (em pontos)

Santander 160.000
Bradesco BBI 157.000
Guide 155.000
Genial 151.200
Bank of America 145.000
Itau BBA 145.000

XP Investimentos 142.000
Inter Research 142.000
BB Investimentos 141.000
Ativa 138.000
Média 147.620

Fonte: Instituicdes financeiras

Ou seja, se as projegcdes convergirem para a média, teremos uma elevagao de 14% do Ibovespa
até o final deste ano.

Para os que gostam de ja ir montando posigdes que Ihes garanta alguma forma de renda passiva,
as melhores indicagdes recaem sobre os Fll (Fundos de Investimento Imobiliario), que sao
investimentos em renda de ativos imobiliarios e sobre as agbes pagadoras de dividendos:
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Ticker Recomendacgodes Dividend yield em
2023 (%)

PETR4 4 29,22
BBSE3 3 10,34
EGIE3 3 7,67
VIVT3 3 8,16
BBAS3 2 1318
TAEET1 2 8,40
TIMS3 2 741
VALE3 2 6,83

ntes: Agora, Ativ. i rra Investimen nvestimen nomatica.
Fontes: Agora, Ativa, Guide, Terra Investimentos, XP Investimentos e Economatica

Ha, ainda, opinides, com as quais concordo, de que sejam mantidas posi¢gdes em ativos direta ou
indiretamente ligados ao mercado internacional, investindo em economias mais maduras e
seguras, e nas quais sdo desenvolvidos os investimentos em mercados disruptivos, como
inteligéncia artificial, por exemplo, que promete ser o investimento do ano, com forte aposta em

Nvidia e Microsoft, dentre outras.

Moedas digitais seguem uma trajetoria de muita forga nesse inicio de ano, por conta do halving,
evento que reduzira a recompensa pela criagdo de novas moedas, que costuma ser seguido de
altas expressivas, previsto para abril e ja refletindo nos pregos, e a boa procura dos ETF de bitcoin

langados na bolsa de NY, que segue firme.

Apesar dos riscos (guerra, inflacdo, alto nivel de endividamento dos EUA, politica de gastos no
Brasil), o ano de 2024 inicia de forma promissora. Analise as oportunidades de acordo com o seu
apetite a risco e perfil de investidos, siga investindo para a formagéo da sua fortuna, até alcancgar a

sua independéncia financeira.

Muirilo.
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Opcoes de investimento de acordo com o perfil do investidor

Reserva de Emergéncia e R1 (periodo de residéncia médica)

Aplicavel para: carteiras inferiores a R$ 20 mil, independentemente do seu perfil (Conservador,
Moderado ou Arrojado), montagem da reserva de emergéncia e de reserva para o periodo de
residéncia R1. Deve conter os ativos mais conservadores, que tenham por principal objetivo
seguranga, liquidez e preservagdo do capital. Alguns exemplos de alocagdes sugeridas por

especialistas:

Classes Ativos %
Renda fixa pos-fixada Tesouro Selic 2029 ™ 100%

Perfil Conservador

Aplicavel para: carteiras inferiores a R$ 20 mil, independentemente do seu perfil (Conservador,
Moderado ou Arrojado). Sua reserva de emergéncia deve estar contida no item anterior. Este perfil
€ apropriado para investidores proximos a aposentadoria ou aposentados, avessos a riscos. Jovens
e profissionais ativos devem buscar educacao financeira para desenvolver maior apetite a risco e
buscar ganhos mais elevados nos perfis Moderado e Arrojado. Seguem alguns exemplos de
alocagdes sugeridas por especialistas. Sdo apenas exemplos e ndo indicagdes de investimentos.
Suas escolhas devem ser feitas de acordo com as suas convicgdes e, se necessario, com 0 apoio

de um agente de investimento:

Classes Ativos %

Renda fixa - Tesouro Selic 2029 60%
Distribuir 40% entre:

- Tesouro IPCA+®

- LCI/LCA pos-fixado que pague préximo de 100% CDI @

-CDhB 4

40%

Perfil Moderado
Aplicavel para: carteiras superiores a R$ 20 mil. Caso inferior, invista no Perfil Conservador. Sua
reserva de emergéncia deve estar contida no primeiro item. Alguns exemplos de alocagbes

sugeridas por especialistas:

Classes Ativos %

Renda fixa - Tesouro Selic 2029 40%
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Distribuir 30% entre:
- 2
Tesouro IPCA+ 30%
- LCI/LCA pos-fixado que pague préximo de 100% CDI @
-CDhB 4
Fundo Invest. Imob. (FIl) | - Fundo de Fundos (*fund of funds” - FoF) ® 10%
Acdes nacionais - Fundos de agdes c/gestédo de qualidade e bom desemp. historico ©); ou 10%
- Fundo de indice (ETF) BOVA11 @
Agles estrangeiras - Fundos de agdes c/gestédo de qualidade e bom desemp. historico @); ou 5%
- Fundo de indice (ETF): IVVB11 ou SPXI11 ©
Ouro - Fundos e ETF de investimento em ouro (19 5%

Perfil Arrojado

Aplicavel para: carteiras superiores a R$ 50 mil. Caso inferior, invista no Perfil Moderado. Sua

reserva de emergéncia deve estar contida no primeiro item.

especialistas:

Melhores recomendacgdes dos

Classes Ativos %
Renda fixa - Tesouro Selic 2029 30%
Distribuir 30% entre:
- Tesouro IPCA+ @
- LCI/LCA pos-fixado que pague préximo de 100% CDI @ 30%
-CDB ™
Fundo Invest. Imob. (FIl) | - Fundo de Fundos (*fund of funds” - FoF) © 10%
Acdes nacionais - Fundos de agdes c/gestédo de qualidade e bom desemp. historico ©); ou 20%
- Fundo de indice (ETF) BOVA11 ; ou
- AcGes de empresas nacionais. Ver “A¢des nacionais” abaixo.
Aglbes estrangeiras - Fundos de agdes c/gestédo de qualidade e bom desemp. historico @); ou 5%
- Fundo de indice (ETF) IVVB11 ou SPXI11 ©
- Acgdes de empresas estrang. (BDR). Ver “Agbes estrangeiras” abaixo.
Ouro - Fundos e ETF de investimento em ouro (19 2.5%
Criptomoeda - Bitcoin (BTC) e outras (" 2.5%

(1) Resgate no mesmo dia (se resgatado até 13h) ou em D+1 (se resgatado apds 13h). Alternativamente, Fundos DI que invistam

100% em Tesouro Selic, desde que rendam ao menos 100% do CDI e ndo tenham taxa de administragao.

(2) Para horizontes de prazo mais longos. Vencimentos mais curtos oferecem menor volatilidade.

(3) Deve ser de emisséo de banco de boa qualidade (Itau, Bradesco, Santander, BB, CEF, BTG e Safra) e pagar acima de 90% do

CDI, para valer o risco adicional ao Tesouro Direto. N&o invista mais de R$ 250 mil por banco. Possui a vantagem de n&o pagar IR.

Caso nao disponivel, invista em CDB. Prefira os de prazo mais curto, garantindo liquidez (disponibilidade) dos recursos.

(4) Deve ser de emisséo de banco de boa qualidade (Itau, Bradesco, Santander, BB, CEF, BTG e Safra) e pagar acima de 100%

CDI, nao cobrar taxas e, de preferéncia, que tenha a possibilidade de resgate antecipado em DO ou D+1. N3o invista mais de R$
250 mil por banco. Caso nao disponivel, invista em LCI/LCA. Ex: CDB po6s-fixado BTG Pactual 30 dias vcto 28/03/24: 101,75% CDI.




OMNI MED Brasil - Gestdao de Negdcios Médicos

23/02/2024
CDB pos-fixado BTG Pactual 62 dias vcto 29/04/24: 103,00% CDI. CDB pos-fixado BTG Pactual 90 dias vcto 27/05/24: 103,50%

CDL.

(5) Selegéo dos melhores FlI (FoF) da Empiricus: RVBI11 e RBRF11. Ideal diversificar e investir em pelo menos dois. Estao listados

por ordem de maior retorno (distribuigao de lucros) nos ultimos 12 meses (11,0% e 9,5%, respectivamente).

(6) Selegao dos melhores Fundos de Investimentos em Agbes (FIA) da Empiricus: Brasil Capital FIC 30 Agbes, Indie FIC Agdes e
Bogari Value FIC FIA. Classificados por ordem de melhor rentabilidade nos ultimos 36 meses. Ideal investir em pelo menos dois.
Todos s&o negociados no BTG e em algumas outras corretoras. Atente para os prazos de resgate. Consulte seu assessor de
investimentos.

(7) Fundo de indice (ETF) que replica a rentabilidade do principal indice da Bolsa, o IBOVESPA. Como persegue um indice geral
(benchmark), possui gestao passiva. Prefira os FIA (item 6), que tém gestdo ativa, caso busque superar o indice.

(8) Indicagéo da Inversa: Western Asset FIA BDR e IP Participagbes IPG FIC FIA BDR. Resgate em D+4 e 60+2 dias Uteis,
respectivamente. O segundo também € indicado pela Empiricus. Expostos a variagdo cambial. Investem em agbes de empresas
listadas na bolsa de New York negociadas no Brasil, as chamadas BDR (Brazilian Depositary Receipts). Atente para os prazos de
resgate. Consulte seu assessor de investimentos.

(9) Fundos de indice (ETF) que replicam a rentabilidade do principal indice da Bolsa norte-americana, o S&P500. Como perseguem
um indice geral (benchmark), possuem gestao passiva. Prefira os FIA BDR (item 8), que tém gestéo ativa, caso busque superar o
S&P500.

(10) Indicagdes da Empiricus: BTG Pactual Ouro USD FI Multi e Vitreo Ouro FIC Multi. ETF de ouro BIAU39 (comprar no homebroker
de sua corretora). Ouro funciona como uma protecéo para casos de crises, nas quais o ativo tende a se valorizar.

(11) Negocie em corretoras (exchanges) conhecidas (ex: Mercado Bitcoin, Binance, Coinbase). Invista somente apds conhecer os
riscos associados. Pense em diversificar com outras moedas digitais de qualidade (BTC, ETH, LTC, ADA, BNB, etc.) e nos novos
negoécios (metaverso, ativos ndo fungiveis (NFT), games e IA). Caso queira investir de forma simples e direta através do seu

homebroker, opte por HASH11, um indice que espelha a rentabilidades de algumas das principais moedas digitais.

Acodes nacionais

Aplicavel para investidores de perfil arrojado, que tenham um bom conhecimento e vivéncia no
mercado financeiro. Os que ainda ndo estdo seguros com relagdo a suas escolhas devem pensar
em distribuir os investimentos em fundos de acgbes (FIA) ou BOVA11 (nacionais), IVVB11 e
SPXI11(estrangeiras), como descrito nas tabelas acima.

Ao comprar agdes, pense como se estivesse investindo no seu proprio negocio para o longo prazo.

Procure empresas que tenham:
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Bons Operacoes em

fundamentos e Lideranca de nivel de
mercado

negocio solido exceléncia

Gestores

Foco no futuro .
confiaveis

Segue uma relagdo de algumas agdes que reunem essas caracteristicas e que representam
oportunidades de investimento para o longo prazo, selecionadas a partir de diversas publicagdes
recentes (Empiricus, Inversa, Infomoney, XP, BTG Pactual, Agora, Genial, Orama, dentre outras).
Para buscar seguranca na diversificagao, inicie sua carteira com um minimo de 5 agdes, evoluindo
para algo entre 8 e 15. Diversifique por diferentes setores. Invista regularmente para formar um
preco medio de compra que corrija eventuais distor¢ées pontuais de mercado.

A lista ndo é exaustiva. Mostra a indicagao atual de varios analistas de boa reputacido, apenas
como exemplo de acbes de qualidade. Lembre-se que, se preferir, vocé podera investir no fundo
de indice (ETF) que representa o indice global da bolsa (BOVA11), em fundos de agdes (FIA), ou
até mesmo um mix entre eles, como eu mesmo normalmente costumo fazer. E simples e da bons

resultados. Consulte seu assessor de investimentos.

Empresa Setor Ticker (cédigo na Bolsa)
Vale Mineragéao VALE3
Itau Financeiro ITUB4
Gerdau Siderurgia GOAU4
Cosan Logistica Logistica RLOG3
Localiza Servigos RENT3
Direcional Construcao DIRR3
Eneva Energia Energia ENEV3
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WEG Equipam. eletroeletrénicos WEGE3
Natura Consumo NTCO3
Suzano Papel e Celulose SUZB3
BTG Pactual Financeiro BPAC11

Acoes estrangeiras

Séo diversas as agbes de empresas estrangeiras negociadas na Bolsa brasileira, chamadas de
BDR (Brazilian Depositary Receipts). Fique atento, pois s&o expostas a variagdo cambial, ou seja,
refletem a exata valorizagdo dos ativos na Bolsa norte-americana convertida para R$. A tabela

revela algumas das indicagdes atuais da Empiricus:

Empresa Setor Ticker (cédigo na Bolsa)
Amazon Tecnologia AMZ0O34
Apple Tecnologia AAPL34
Alphabet (Google) Tecnologia GOGL34
MC Donald’s Restaurante MCDC34
Berkshire Hataway Investimentos BERK34

O que fago se nao me sinto seguro(a) em investir em ativos mais complexos,

como “empresas estrangeiras” e “ouro”?

Nesse caso, vocé pode deslocar os investimentos destas categorias para “A¢des nacionais” e

“Fundos de Investimento Imobiliario”, por exemplo. Note que as tabelas acima foram montadas por
ordem crescente de risco e complexidade, para ajudar na sua decisdo. Sua carteira perdera

diversificacao e protegao contra crises, mas isso faz parte do aprendizado e ndo necessariamente

resultara em perdas.
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Roteiro para comecar a investir

¢ Descubra seu perfil de investidor, usando a ferramenta “APl Questinario”

¢ Use a planilha “Planej. R1” para saber o quanto precisara para investir no seu
periodo R1 e o quanto sobrard para investimentos de médio/longo prazos

* Abra uma conta numa Corretora de Valores

Corretora

e Envie recursos via TED para a Corretora

¢ Selecione os ativos nos quais decidiu investir

¢ Invista na carteira selecionada através do homebroker (site) da Corretora

Homebroker|

Quer saber mais (educacgao financeira)?

Analise conceitual de investimento por perfil

Reserva de emergéncia e R1: Trata-se de uma carteira muito conservadora, que busca, antes de
mais nada, a preservacao do capital, uma vez que os recursos serao utilizados a curto prazo. O
Tesouro Selic, com taxas pos-fixadas cujo alvo € remunerar a taxa Selic, é o ativo que melhor
representa essa seguranga. Trata-se do titulo mais seguro do mercado, emitido pelo Tesouro
Nacional. Porém, oferece baixa rentabilidade, em especial nesse momento, em que a taxa Selic se
encontra em seu menor nivel historico, o que € toleravel nesse perfil, cuja principal fungao preservar

seu capital, com liquidez imediata.

Carteira Conservadora: Investidores conservadores apresentam baixa tolerancia a risco e, por
isso, tém dificuldades em tolerar perdas. Por isso, as carteiras conservadoras sao compostas
majoritariamente por ativos de renda fixa pos-fixados, que ndo tém risco de gerar rentabilidade

negativa.

Carteira Moderada: além dos titulos de renda fixa mencionados no item anterior, esta carteira é
dedicada aos investidores com uma razoavel tolerancia aos riscos de perdas no curto prazo,

visando ganhos no médio prazo (3 anos) e longo prazo (5 anos +). Por isso, € razoavel investir em
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ativos de maior risco (renda variavel), os quais tendem a oferecer melhores rentabilidades nesse
horizonte de tempo.

Titulos de renda variavel tém sua rentabilidade determinada no futuro, uma vez que o seu valor
flutua integralmente, para baixo e para cima, de acordo com as expectativas do mercado. Como o
perfil que defendemos € o de investimento para longo prazo, prefira os fundos de agdes, depois o
fundo de indices (BOVA11).

Um outro aspecto interessante dessa carteira, que a torna defensiva contra crises e incertezas, &
a diversificagdo, incluindo ativos relacionados ao mercado de agdes norte-americano e ouro.
IVVB11 e SPXI11: s&do ativos constituidos sob a forma de fundos (ETF) que reproduzem o indice
S&P500 (indice da bolsa norte-americana composto pelas 500 agdes mais negociadas), em
dolares. Portanto, trazem uma protecgéo para desvalorizagdes de nossa moeda, que no longo prazo
tendem a ser maiores do que as moedas dos paises desenvolvidos.

Fundo de ouro: o ouro tem sido, historicamente, uma importante prote¢ao contra as grandes crises
internacionais, servindo de fuga nos momentos de grande incerteza. Em épocas de paz, € um porto
seguro para os investimentos. Assim como o IVVB11 e o SPXI11, este esta também exposto a

variagao cambial.

Carteira Arrojada: além dos ativos ja explicados na Carteira Moderada, aqui ha as agdes nacionais
e estrangeiras e criptomoedas, com uma maior exposi¢ao proporcional aos ativos de risco, para
que se enquadre ao perfil do investidor arrojado, que tolera perdas maiores de curto prazo em

busca de rentabilidade superior no médio/longo prazo.

OMNIMED - Gestao de Negocios Médicos
Murilo C. Pércia
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